
 

Annonce préalable de l'offre publique d'échange de 

Motor-Columbus SA, Baden, 

portant sur toutes les actions nominatives  

d'Aar et Tessin SA d'Electricité (Atel), Olten,  

d'une valeur nominale de CHF 100 chacune, en mains du public. 

 
Motor-Columbus SA, Baden (MC), agissant sur mandat d'E.D.F. International, 
Paris, EDF Alpes Investissements Sàrl, Martigny, EOS Holding, Lausanne, 
Aziende Industriali di Lugano (AIL) SA, Lugano, Elektra Baselland (EBL), Liestal, 
Elektra Birseck (EBM), Münchenstein, IBAarau AG, Aarau, Canton de Soleure, 
Wasserwerke Zug, Zoug, ainsi qu'Aar et Tessin SA d'Electricité (Atel), Olten 
(Atel), prévoit de soumettre le 28 mars 2006 une offre publique d'échange 
(l'Offre) selon les art. 22 et ss. de la Loi fédérale sur les bourses et le commerce 
des valeurs mobilières, portant sur toutes les actions nominatives d'Atel d'une 
valeur nominale de CHF 100, en mains du public. 

Les principaux éléments prévus de l'Offre sont les suivants: 

Objet de l'Offre 

L’Offre porte sur l’ensemble des actions nominatives d’Atel, d’une valeur 
nominale de 100 CHF chacune, qui, à la date de l'Offre, ne sont pas détenues 
par MC ou par une personne qui est matériellement tenue de présenter une offre 
resp. agit de concert avec MC. 

Rapport d'échange 

Les actionnaires d'Atel reçoivent 0.32 actions au porteur de MC d’une valeur 
nominale de 500 CHF chacune par action nominative d'Atel d'une valeur 
nominale de 100 CHF.  

Ce rapport d'échange correspond au prix minimum selon l'art. 32 al. 4 LBVM 
ainsi que l'art. 37 et ss. OBVM-CFB et se base sur la moyenne des cours 
d'ouverture de l'action de MC et de l'action d'Atel au cours des 30 derniers jours 
de bourse précédant la publication de l'annonce préalable de 6'833.09 CHF par 
action de MC et de 2'192.33 CHF par action d'Atel. 
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Sur la base du rapport d’échange de 1 à 0.32, des fractions d’actions de MC 
(fractions d’une action entière sur deux décimales) peuvent naître. Dans ce cas, 
on arrondit à la prochaine action de MC entière inférieure par actionnaire et les 
fractions seront réglées en espèces par MC lors de l'exécution de l’Offre, étant 
précisé que le prix par action de MC qui sera applicable est celui correspondant 
au dernier cours de clôture de bourse deux jours de bourse avant l'exécution de 
l'Offre. 

Durée de l'Offre 

Il est prévu de soumettre l'Offre le 28 mars 2006. L'Offre durera en principe 23 
jours de bourse et devrait débuter en principe le 28 mars 2006 et se terminer le 2 
mai 2006, 16:00 heures (HEC) (sous réserve de prolongations). 

Conditions 

L'Offre n'est soumise à aucune condition. 

Restrictions de l'Offre 

Généralités 

L'Offre proposée aux actionnaires dans le public d'Atel ne sera faite dans aucun pays 
autre que la Suisse dans lequel elle violerait le droit applicable ou dans lequel le droit 
applicable obligerait MC à modifier l'Offre d'une quelconque manière, à faire une requête 
supplémentaire auprès de toute administration ou d'autres institutions ou bien à 
entreprendre une quelconque action supplémentaire en relation avec cette Offre. Il n'est 
pas prévu d'étendre l'Offre à ces pays. Il n'est pas autorisé de distribuer ou d'envoyer 
des documents relatifs à cette Offre dans de tels pays. Ces documents ne doivent pas 
être utilisés dans ces pays à des fins de publicité pour la vente de droits de participation 
d'Atel.  

United States of America  

MC is not soliciting the tender of shares of Atel by any holder of such shares in the 
United States of America. The Offer is not made in or into the United States of America 
and may only be accepted outside the United States of America. Accordingly, copies of 
this offer prospectus are not being made and should not be mailed or otherwise 
distributed or made available or sent in, into or from the United States of America, and 
persons receiving this offer prospectus (including custodians, nominees and trustees) 
must not distribute or send them or any related documents in, into or from the United 
States of America. 

United Kingdom 
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This communication is directed only at persons in the United Kingdom who (i) have 
professional experience in matters relating to investments, (ii) are persons falling within 
Article 49(2)(a) to (d) (“high net worth companies, unincorporated associations, etc”) of 
The Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001 (as 
amended) or (iii) to whom it may otherwise lawfully be communicated (all such persons 
together being referred to as Relevant Persons). This communication must not be acted 
on or relied on by persons who are not Relevant Persons. Any investment or investment 
activity to which this communication relates is available only to Relevant Persons and will 
be engaged in only with Relevant Persons. 

France 

Nous attirons votre attention sur le fait que l’Offre est régie par les lois en vigueur en 
Suisse et sera mise en œuvre conformément aux dispositions de la Loi fédérale sur les 
bourses et le commerce des valeurs mobilières et de ses ordonnances d’exécution. 
Aucun projet d’offre n’a été déposé en France auprès de l’Autorité des marchés 
financiers et l’opération n’est pas soumise à son approbation préalable. 

Italia  

L'Offerta non è stata convalidata dalla Commissione Nazionale per le Società e la Borsa 
(CONSOB) in Italia. Quindi, l'Offerta non è fatta in Italia o per l'Italia e i detentori di azioni 
Atel in Italia non possono essere sollecitati in relazione all'Offerta.  Copie di questo 
prospetto dell'offerta non vengono messe nè possono essere messe a disposizione di 
persone in Italia.  

European Economic Area 

This Prospectus has not been approved by the competent authority as being equivalent 
to a prospectus pursuant to the Directive 2003/71/EC (the Prospectus Directive). 
Accordingly, the securities offered in connection with a takeover by means of an 
exchange offer according to Article 4 of the Prospectus Directive cannot be offered and 
will not be offered to persons in any Member State of the European Economic Area, 
except that it may offer securities in any Member State: 

(a) at any time to legal entities which are authorised or regulated to operate in the 
financial markets or, if not so authorised or regulated, whose corporate purpose is 
solely to invest in securities; or 

(b) at any time to any legal entity which has two or more of (1) an average of at least 
250 employees during the last financial year; (2) a total balance sheet of more than 
€43,000,000 and (3) an annual net turnover of more than €50,000,000, all as 
shown in its last annual or consolidated accounts; or 

(c) in any circumstances which do not require the publication by the Issuer of a 
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive. 
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For the purposes of this provision, the expression "offer" in relation to any securities 
offered in connection with a takeover by means of an exchange offer in any Member 
State means the communication in any form and by any means of sufficient information 
on the terms of the offer and the securities to be offered so as to enable an investor to 
decide to purchase or subscribe the securities, as the same may be varied in that 
Member State by any measure implementing the Prospectus Directive in that Member 
State. 

Each person who in a Member State tendered its shares pursuant to the exchange offer 
shall be taken by so doing to have represented and warranted to the company that it is a 
permitted investor and that it has complied with any other restrictions applicable to that 
Member State as set out in this prospectus. 

 
Informations additionnelles 

Des informations détaillées ou supplémentaires concernant l'Offre seront 
publiées en principe le 28 mars 2006 dans la Neue Zürcher Zeitung et L'Agéfi. 

Baden, le 24 mars 2006 

 Numéro de valeur
 

ISIN Ticker Symbol 

Aar et Tessin SA d’Electricité (Atel), Olten 
actions nominatives d’une valeur nominale de 100 
CHF chacune 

136 330 CH0001363305 AT-N 

    
 Numéro de valeur

 
ISIN Ticker Symbol 

Motor-Columbus SA, Baden  
actions au porteur d’une valeur nominale de 500 CHF 
chacune 

212 427 CH0002124276 MC 

 


